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Sprak och kommunikationsmetoder

Kommunikation mellan kund och banken sker pa svenska. Dokumenta-
tion och information uppréattad av banken ar pa svenska.

Kundens kommunikation med banken skall ske via brev, telefon, e-post,
fax, meddelande i Internetbanken eller genom bestk pa nagon av ban-
kens respektive kontor.

Order om handel med finansiella instrument och andra vardepapper
skall I1amnas till banken via telefon, meddelande i Internetbanken eller
via besok pa nagon av bankens respektive kontor.

Bankens vardepapperstillstand

Banken har tillstand att bedriva bankrorelse och finansiell verksamhet
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt tillstand
att bedriva pensionssparrorelse. Darutover har banken tillstand att
bedriva vardepappersrorelse i form av:

» mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera
finansiella instrument,

« utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders upp-
drag,

« handel med finansiella instrument for egen rakning,

« investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument,

« garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finan-
siella instrument med ett fast atagande, och

* placering av finansiella instrument utan fast atagande.

Myndighetstillsyn
Banken star under tillsyn av den svenska Finansinspektionen, Box
7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer: 08-408 980 00, www.fi.se

Bankens tjanster och produkter samt rapportering
Information om bankens tjanster och produkter finns pa bankens hem-
sida.

Banken lamnar redovisning av utférda tjanster till kund genom — i
férekommande fall - avréakningsnota och/eller pa sa satt som framgar av
vid var tid géllande allmanna villkor for de tjanster som banken tillhanda-
haller.

Information om bankens priser och avgifter

Information kan erhallas pa respektive bankkontor. Férutom tjanstens
pris kan det tillkomma ytterligare skatter, avgifter och kostnader som
inte pafors eller betalas av banken.

Bankens innehav av finansiella instrument och medel for kunds
réakning

Banken upprattar sadan registrering och redovisning fér medel och
finansiella instrument som ar nddvandig for att omgaende, och vid var
tid, kunna skilja tillgangar som banken innehar for en kunds rakning fran
dels andra kunders tillgangar, dels bankens egna tillgangar. Banken

for I6pande registrering och redovisning 6ver alla medel och finansiella
instrument som banken innehar for kunds rakning.

Klagomal och ersattningsansprak

Klagomal och ersattningsansprak skall i forsta hand framstallas till
respektive bankkontor, men kan aven framstallas direkt till bankens kla-
gomalsansvarige genom brev eller e-post. Beslut i klagomalsarenden
fattas av bankens klagomalsansvarig. Darutéver kan kund fa information
om gallande regler etc. fran konsumenternas Bank- och finansbyra.
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Om kund vill fa bankens beslut i ett klagomalsarende prévat kan kund
vanda sig till Allmanna reklamationsnamnden eller till allman domstol.

Inséattningsgaranti och Investerarskydd

Enligt lagen (1995:1571) om insattningsgaranti har kund, om denne i
handelse av bankens konkurs inte skulle fa ut sina likvida medel inne-
stdende pa konto hos banken, ratt till sérskild ersattning med samman-
lagt med hogst 1 150 000 kronor. Utdver detta belopp kan kunden fa
ersattning for medel som hanfor sig till vissa sarskilt angivna handelser,
t.ex. forsaljning av privatbostad, upphérande av anstélining, arv,
forsakringsersattning, med hogst 5 miljoner kronor. Riksgalden ska gora
ersattningen tillganglig for kunden inom sju arbetsdagar fran den dag
banken forsattes i konkurs eller Finansinspektionen beslutade att
garantin ska trada in.

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har kunden, om denne i
handelse av bankens konkurs inte skulle fa ut sina finansiella instrument
hos banken, ratt till sarskild ersattning med sammanlagt

hogst 250 000 kr. Namnda ersattning kan aven innefatta medel som
banken tagit emot med redovisningsskyldighet. Kund som vill ha
ersattning skall senast ett ar fran dagen for konkursbeslutet framstalla
krav till Riksgalden, som efter provning betalar ut ersattning.

Behandling av personuppgifter

Banken, och bankens dotter-/intressebolag och samarbetspartners
kommer att behandla kunds personuppgifter (saval av kund sjalv
lamnade uppgifter som sadana uppgifter som kan komma att inhamtas
fran annat hall) i den utstrackning det kravs for fullgérande av bankens
rattsliga skyldigheter, avtal som kund traffat med banken och dartill
hérande allmanna villkor.

Banken, och bankens dotter-/intressebolag och samarbetspartners kan
aven komma att behandla kunds personuppgifter for information till
kund om regel/villkorsandringar, vardepapper, produkter och tjanster m
m med anknytning till aktuella avtal och allmanna villkor.

Behandling av kunds personuppgifter kan &ven komma att ske hos ban-
ken, bankens dotter-/intressebolag och samarbetspartners for andamal
som avser direkt marknadsforing, marknadsanalyser och statistik.
Banken ar personuppgiftsansvarig for all den behandling av personupp-
gifter som sker inom ramen fér bankens verksamhet.

Kund har ratt att en gang om aret fa veta vad som registrerats om kun-
den samt att fa rattelse gjord av eventuellt felaktig uppgift. Kund skall i
sadana fall vanda sig till banken.

Banken kan komma att spela in telefonsamtal i samband med att kund
lamnar Banken uppdrag om handel, eller instruktioner, avseende finan-
siella instrument.

Risker med finansiella instrument

Placeringar i finansiella instrument innebar alltid ett risktagande. Av
kund investerade pengar kan saval 6ka som minska i varde och det
finns ingen garanti for att kunden skall fa tillbaka investerat kapital. Mer
information om risker med olika finansiella instrument finns tillgangligt
pa bankens hemsida och kan aven erhallas pa respektive bankkontor.

Bankens riktlinjer for orderutféorande

Banken tillampar sarskilda riktlinjer for utférande och/eller vidarebe-
fordrande av kundorder for att uppna basta mojliga resultat (benamnda
Sparbanken Syds Riktlinjer for utférande av order). Dessa riktlinjer kan
forandras over tiden och banken foljer de riktlinjer som vid var tid ar
aktuella. Riktlinjerna finns pa bankens hemsida och pa respektive
bankkontor.

Execution-only

Vid utférande och/eller vidarebefordran av order pa kundens initiativ
(s.k. execution-only tjanster) avseende sadana okomplicerade instru-
ment som anges i 8 kap 25 § lagen (2007:528) om vardepappersmark-
naden kommer banken regelmassigt inte att beddma om den aktuella
produkten.
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Information kring kundkategorisering

Enligt lagen om vardepappersmarknaden ska alla kunder som handlar
med finansiella instrument eller nyttjar bankens investeringstjanster
delas in i tre olika kundkategorier. Syftet med detta ar att anpassa
kundskyddet efter den enskilde kundens forutsattningar. De tre olika
kundkategorierna ar foljande:

* Icke-professionell kund
* Professionell kund
» Jambordig motpart

Icke-professionell kund

Som kund i denna grupp omfattas man av den hogsta skyddsnivan
enligt lagen om vardepappersmarknaden. Detta innebar bland annat att
banken kommer att lamna information om finansiella instrument och ris-
kerna med dessa samt kostnader och andra avgifter for handel i dessa.

Nar banken tillhandahaller investeringsradgivning eller portfoljforvalt-
ning kommer banken att bedéma om en tjanst eller ett instrument ar
lampligt for kunden innan banken tillhandahaller tjansten eller rekom-
menderar instrumentet. Bedémning gors mot bakgrund av kundens
investeringsmal, finansiella stallning och kunskap och erfarenhet om
tjansten eller instrumentet.

Vid andra typer av tjénster an investeringsradgivning och portfoljfor-
valtning kommer banken att bedéma om tjansten eller transaktionen

ar passande for kunden mot bakgrund av kundens kunskaper och
erfarenheter.

Om tjansten avser utférande eller vidarebefordran av order pa kundens
initiativ avseende okomplicerade finansiella instrument, till exempel
marknadsnoterade aktier, tillhandahaller dock banken tjansten utan att
gobra en beddmning om tjansten ar passande fér kunden.

Om de uppgifter kunden Iamnat om sina ekonomiska férhallanden - och
i forekommande fall personliga forhallanden - har andrats eller &ndras
ar det viktigt att kunden kontaktar banken.

En icke-professionell kund kan under vissa omstandigheter flyttas till
gruppen professionella kunder antingen generellt eller for viss eller
vissa grupper av finansiella instrument eller tjanster. For en sadan in-
placering galler dock speciella forutsattningar. Det &r banken som avgor
om kategoriseringen av en kund skall andras.

Narmare upplysningar lamnas av respektive bankkontor. En inplacering
i gruppen professionella kunder gor att kundens skyddsniva minskar.

Professionell kund

Professionella kunder férvantas normalt ha sadana kunskaper att de
sjalv kan avgora vilken information de behdver for att kunna fatta ett
investeringsbeslut.

Detta innebar att den professionella kunden maste begéara den informa-
tion han anser sig behéva.

Vid investeringsradgivning goérs normalt inte nagon bedémning av kun-
dens erfarenhet och kunskaper och inte heller av kundens finansiella
stallning. Vid portféljférvaltning sker ingen bedémning av erfarenhet och
kunskaper. Vid andra typer av tjanster kommer banken inte att bedéma
om tjansten eller transaktionen ar passande for kunden mot bakgrund
av kundens kunskaper och erfarenheter.

Professionella kunder kan pa begéran och efter medgivande av banken
flyttas till gruppen icke-professionella kunder och déarmed héja skydds-
nivan. Professionella kunder kan ocksa pa begéran och efter medgiv-
ande av banken flyttas till gruppen jambdrdiga motparter och darmed
sanka skyddsnivan. Narmare upplysningar harom lamnas av respektive
bankkontor.

Jambordig motpart

Jambdrdiga motparter atnjuter minst skydd.

Vid portfdljférvaltning och investeringsradgivning kommer dock en
beddmning att ske om tjansten ar Iamplig for kunden mot bakgrund av
kundens syfte med investeringen.

Jambordig motpart kan pa begaran och efter medgivande av banken
flyttas till gruppen professionella kunder eller till gruppen
icke-professionella kunder och darmed hoja skyddsnivan.
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Narmare upplysningar harom lamnas av respektive bankkontor.

Er kundkategorisering

Banken har valt att kategorisera er — saval som vara 6vriga kunder

- som icke-professionell kund for att pa sa satt tillférsakra er hogsta
modjliga skyddsniva enligt det nya regelverket.

Om ni har 6nskemal om att tillhéra en annan kundgrupp ar det viktigt att
ni kontaktar banken och meddelar detta.

Sammanfattande information om hantering av intres-
sekonflikter i sparbanken syds vardepappersrorelse

Fran den 1 november 2007, har du som kund ratt att fa information om
de riktlinjer for intressekonflikter som banken har.

Med intressekonflikter menas att banken och du kan ha olika intressen

av utfallet av ett uppdrag som banken utfor for din rakning. Intressekon-
flikter kan ocksa uppkomma mellan dig och en annan kund nar banken
ska ta tillvara badas intressen.

Att olika parter har skilda intressen ar vanligt i affarslivet. Som exempel
kan ndmnas de olika intressen som finns mellan kdpare och saljare,
mellan producent och konsument eller mellan féretag och deras anstall-
da. Men intressekonflikter kan bli ett problem nar nagon har flera olika
intressen att tillvarata samtidigt och intressekonflikten da inte hanteras
pa ett lampligt satt.

Ditt fortroende for Sparbanken Syd ar av storsta betydelse for oss. For
att du ska kénna trygghet, och veta att banken hanterar eventuella in-
tressekonflikter pa ett sadant satt att dina intressen tas tillvara beskriver
vi nedan hur vi arbetar med dessa fragor.

Interna regler och kontroll av efterlevnad

Sparbanken vidtar alla rimliga atgarder for att identifiera och hantera
intressekonflikter som uppkommer i verksamheten. Viktiga delar for
hanteringen av intressekonflikter ar bl.a. att

* Vi har en organisatorisk skillnad mellan olika funktioner och enheter.

« Vi ar tydliga och 6ppna i beskrivningen av de olika funktionerna och
enheterna.

« Vi sékerstéller och bevarar den interna sekretessen mellan olika funk-
tioner och enheter.

* Vi motverkar att javsforhallanden uppkommer i verksamheten.

* Vi har en oberoende kontroll for hur regler efterlevs.

Vi har aven en rad interna instruktioner som anger hur intressekonflikter
ska hanteras sa att kundernas intressen uppmarksammas. Exempel pa
sadana instruktioner ar bankens regler

» Om hanteringen av anstalldas egna vardepappersaffarer.

* Hur radgivning kring finansiella instrument ska ga till.

* Hur banken ska upptrada pa vardepappers- och valutamarknaden.

« Vilka atgarder banken ska vidta vid utférande av en order om kop eller
forsaljning av vardepapper for att uppna basta maojliga resultat i fraga
om pris, kostnad, snabbhet m.m.

Utbildningsinsatser och rutiner

Pa banken utbildas berérd personal kontinuerligt och fortidpande i
fragor som ror intressekonflikter och etiskt forhallningssatt. Vi har aven
sarskilda rutiner for att folja upp att externa och interna regelverk foljs.

Ytterligare information

Om vara atgarder inte racker till for att forhindra att dina intressen kan
komma att paverkas negativt far du information om intressekonflikten
innan vi atar oss att genomfora det uppdrag du 1dmnat till banken.

Vill du ha ytterligare information om intressekonflikter kan du vanda dig
till ditt bankkontor.
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Sparbanken Syds Riktlinjer for utférande av order

Allman information

Syftet med riktlinjerna

For att uppna basta majliga resultat nar banken utfor eller vidarebefordrar
kunders order kommer banken att félja dessa riktlinjer. Riktlinjerna ar
utformade i enlighet med Direktivet om marknader for finansiella
instrument 2014/65/EU ("MiFID 1I”). Riktlinjerna finns aven pa var
hemsida: www.sparbankensyd.se. En kund i banken anses ha godtagit
dessa riktlinjer nar den efter att ha mottagit riktlinjerna skickar en order
till banken for utférande.

Vad innebér basta utférande av order?

Basta utférande av order ar kravet att vidta alla atgarder som behovs for
att uppna basta mdjliga resultat vid utférande av kundorder eller vid
vidarebefordran av order. For att gora detta ska vardepappersinstitut ta
hansyn till en rad olika faktorer och bestdmma deras relativa betydelse
baserat pa typen av kund, typen av finansiellt instrument och den
marknad dar ordern ska utféras. Bortsett fran kraven pa basta utférande
av order, som forklaras i dessa riktlinjer, har banken aven en
overgripande plikt att agera arligt, rattvist och professionellti enlighet med
vara kunders intressen. Banken forbehaller sig alltid ratten att inte utféra
en order om ordern inte ar férenlig med gallande lagstiftning, foreskrifter,
tillampliga marknadsregler, god sed pa vardepappersmarknaden eller om
banken av annan anledning anser att det foreligger sarskilda skal.

Omfattning av riktlinjer for orderutférande

Investeringstjénster
Kravet pa basta utférande av order galler féljande investeringstjanster.

Utférande av order pa kunders uppdrag

Att tillhandahalla investeringstjansten "utférande av order fér kunds
rakning” innebar att vardepappersinstitutet agerar for att inga avtal om att
kopa eller sélja finansiella instrument pa uppdrag av kunder. Det finns
normalt ingen mellanhand mellan vardepappersinstitutet som handlar pa
uppdrag av kund och handelsplatsen. Utférande av kundorder inkluderar
ocksa ingaende av avtal om forséljning av finansiella instrument, utgivna
av ett vardepappersinstitut eller kreditinstitut, vid tidpunkten for
utfardandet.

Mottagande och vidarebefordran av order

Att tillhandahalla investeringstjansten mottagande och vidarebefordran
av order innebar att ett vardepappersinstitut mottar en kundorder och
vidarebefordrar den till ett annat foretag for utférande. Detta kan fill
exempel vara fallet nar vardepappersinstitutet inte ar medlem pa
handelsplatsen dar de finansiella instrument som kunden vill képa eller
sdlja ar upptagna till handel. Observera att nar termen "utférande av
order” anvands i dessa riktlinjer omfattas aven mottagande och
vidarebefordran av kundorder, om inte annat anges.

Portfoljforvaltning

Investeringstjansten "portfoljférvaltning” innebar diskretionar férvaltning
av kunds innehav i finansiella instrument i enlighet med mandat som ges
av kunden. De order som féljer av portféljférvaltarens beslut att handla
kan antingen placeras hos ett annat vardepappersinstitut for
verkstallande eller utféras av vardepappersinstitutet sjalvt.

Kunder

Dessa riktlinjer galler for bade icke-professionella och professionella
kunder. Kunder i banken har fatt information om kundkategori.
Skyldigheten till basta utférande av order omfattar inte jambordiga
motparter. Foljaktligen galler inte dessa riktlinjer for jambordiga
motparter, om inte Sparbanken har avtalat om att tillampa dessa riktlinjer
om basta utférande av order.

Produktomrade

Kraven rérande béasta utférande av order galler vid genomférande av
kundorder i finansiella instrument, enligt definitionen i MiFID II. Detta
inkluderar vardepapper, sdsom aktier, obligationer, andelar i fonder och
strukturerade produkter; saval som derivatkontrakt, sasom optioner,
terminer och swappar, oavsett om de ar noterade eller inte, samt
utslappsratter.

OTC-produkter ar finansiella instrument som inte ar upptagna till handel
eller inte handlas pa en handelsplats. MiFID Il kraver att féretag som utfor
order eller fattar beslut om att handla med OTC-produkter ska kontrollera
om det pris som kunden erbjuds ar rimligt. Detta ska géras genom att
samla in marknadsdata och anvanda den i uppskattningen av priset och,
om mgjligt, genom att jdmfora priset med liknande produkter.
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Tillampning av basta utférande av order

Nar banken utfér kundorder kan banken agera i olika kapaciteter. Ofta
skiljer man mellan att agera som agent eller att handla mot eget lager.
Banken utfor inga order mot eget lager utan samtliga order vidarebefordras
till SEB.

Handel som agent eller annan liknande handel

Nar banken agerar som agent handlar banken i eget namn fér kunders
rakning (i kommission). Detta ar fallet nar banken vidarebefordrar
kundorder till SEB. Da skickar banken en order till SEB for kunds rakning.
Kraven om basta utférande av order géller generellt vid handel som agent,
men nar banken vidarebefordrar order till SEB sa ar det SEB:s riktlinjer for
utférande av order som &r tillampliga. Banken kan ibland ga in som motpart
mellan tva kunder vid genomférandet av kundorder. Kraven om basta
utférande av order galler aven i dessa fall.

Kontroll av kundens befogade forvantan

For att avgdéra om kunder forlitar sig pa att banken skyddar deras intressen
vid férhandlingar av transaktioner ska banken enligt regelverket ta hansyn
till féljande fyra évervaganden:

1. Vilken part initierar transaktionen — Om kunden ar den initierande parten
ar det mindre sannolikt att det finns en befogad férvantan att banken ska
sakerstalla basta utférande av order;

2. Marknadspraxis — Nar det ar konvention pa den relevanta marknaden
att kopare fragar om pris fran flera vardepappersinstitut féreligger sannolikt
ingen befogad forvantan att fa basta order utférande;

3. Den relativa nivan av transparens pa marknaden — Nér prissattningen ar
transparent och det &r sannolikt att kunden har tillgang till sadan
information, ar det mindre troligt att kunden har en befogad férvantan; och
4. Informationen som lamnats av oss samt andra éverenskommelser — Nar
avtal samt andra &6verenskommelser med kunden (inklusive dessa
riktlinjer) inte anger att kunden anses ha en befogad férvantan eller att
banken ska sakerstéalla basta utférande av order, ar det mindre troligt att
kunden har en sadan forvantan.

| manga fall kommer dessa 6vervaganden att tillgodoses vid handel med
icke-professionella kunder, det vill saga icke-professionella kunder har
oftast en befogad férvantan att vi sékerstaller basta utférande av order.

Exempel

Under vissa omstandigheter kan en kund generellt anses ha en befogad
forvantan att banken sakerstéller basta utforande av order. Exempel pa
dessa ar:

* handel dar banken ges utrymme for skbnsmassig bedémning av hur och
nar vi ska utfora ordern;

« fall dar kunden vill avsluta en komplex strukturerad transaktion och
kunden sannolikt inte kan vanda sig nagon annanstans;

Skyldigheten att tillhandahalla basta utférande av order galler i allménhet
inte nar kunder:

« vander sig till flera vardepappersinstitut for att fa pris;

« specificerar det pris de dnskar och vi tar risk for att utféra transaktionen

Faktorer som banken beaktar vid utférande av order
Relevanta faktorer vid utférande av order

Som ett led i att vidta alla atgarder som behovs for att uppna basta majliga
resultat for kunden, beaktar banken foljande faktorer:

* Pris - detta ar det pris till vilket transaktionen utfors;

» Kostnader - detta inkluderar implicita kostnader, sasom eventuell
paverkan pa marknaden, explicita externa kostnader, till exempel
marknadsplats- eller clearingavgifter, och explicita interna kostnader som
utgor bankens egen ersattning genom courtage eller tillagg pa priset;

» Skyndsamhet - den tid som kravs for att utféra transaktionen;

+ Sannolikhet for utférande och avveckling - sannolikheten for att vi kommer
att kunna utféra ordern;

« Storlek - storleken pa ordern som ska utféras for kund och hur detta
paverkar priset pa transaktionen; och

* Transaktionens art eller annat dvervagande av intresse for utférandet av
ordern — de sarskilda egenskaperna hos en kundtransaktion kan paverka
hur ordern utférs och paverkan pa marknaden.

Generellt sett &r den viktigaste faktorn for kunder det pris till vilket ordern
utfors.

I mer illikvida instrument kan dock de viktigaste faktorerna variera. Under
sadana omstandigheter kommer sannolikheten for utférande att bli allt
viktigare.

Icke-professionella kunder - totala betalningen

Nar banken utfér en order pa uppdrag av en icke-professionell kund ska
det basta mdjliga resultatet bestdmmas med hansyn till den totala
betalningen, det vill séga priset pa det finansiella instrumentet och
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kostnaderna i samband med utférandet Andra faktorer kan ges foretrade

framfor det omedelbara priset och de omedelbara kostnaderna nar de
bidrar till att uppné basta mdjliga resultat med hansyn till den totala
betalningen for den icke-professionella kunden.

Profesionella kunder — relativ betydelse av utférandefaktorer

For professionella kunder prioriterar banken foljande enskilda faktorer:
* kundorderns egenskaper;

» egenskaperna hos det finansiella instrumentet;

* egenskaperna hos de handelsplatser som ordern kan utféras pa.

Sarskilda omstandigheter

Det finns omstandigheter da banken vill avvika fran hur banken generellt
prioriterar mellan utférandefaktorerna. Detta kan till exempel vara fallet
for stora order eller order i illikvida instrument dar andra faktorer som
sannolikhet for utférande och marknadspaverkan anses vara viktigare,
eller vid kraftiga rorelser i marknaden da banken kan behdéva prioritera
annorlunda an de allmanna regler som anges i dessa riktlinjer.

Sarskilda kundinstruktioner

Om en kund ger banken en sarskild instruktion om hur hela eller en del
av deras order ska utféras, kommer utférandet att ske i enlighet med
sadan instruktion. Den specifika instruktionen fran kunden kommer da att
ha foretrade framfér vad som anges i dessa riktlinjer. Varning: En sarskild
instruktion fran kunden innebar att banken avviker fran det som anges i
dessa riktlinjer for att uppna basta mdjliga resultat vid utférandet av
kundens order. Om kunden har gett en sarskild instruktion som endast
galler en del eller en aspekt av en order, har banken fullgjort sina
skyldigheter i fraga om basta utférande med avseende pa den delen eller
aspekten av ordern. For den del av ordern som inte omfattas av kundens
specifika instruktion ar banken fortfarande bunden av skyldigheten att
vidta alla tillrackliga atgarder for att uppna basta mdjliga resultat.
Exempel pa sadana kundinstruktioner kan vara valet av en specifik
handelsplats eller anvandningen av en specifik algoritm eller utférande
av en order dver en viss tidsram.

Banken kan vagra att félja en kundinstruktion om den inte
Overensstammer med gallande lagstiftning, foreskrifter, tillampliga
marknadsregler, god sed pa vardepappersmarknaden eller om banken
av annan anledning anser att det foreligger sarskilda skal.

Overvakning och éversyn av dessa riktlinjer

Overvakning

For att sakerstélla att de avsedda resultaten i dessa riktlinjer uppnas,
Overvakar banken inte bara den uppnadda kvaliteten pa utférandet utan
aven de arrangemang som anvands for utférande av order. Banken
kommer arligen, for varje klass av instrument, att publicera en
sammanfattning av analysen och slutsatserna som dras av var
overvakning av kvaliteten pa utférandet under féregaende ar.

Oversyn av och information om visentliga férandringar

Banken granskar, atminstone arligen, dessa riktlinjer for utférande av
order samt vara arrangemang for utférande av order. Banken kommer att
meddela kunder med vilka vi har en fortidpande kundrelation om
vasentliga forandringar i vara arrangemang for utférande av order eller
dessa riktlinjer. En vasentlig férandring ska vara en betydande handelse
som kan paverka faktorerna for basta utférande, till exempel kostnad,
pris, hastighet, sannolikhet for utférande och avveckling, storlek, art eller
andra Overvaganden av betydelse for utférandet av ordern. Tillagg eller
borttagande av utférandeplatser anses i allmanhet inte vara en vasentlig
foérandring om den inte ar en av de viktigaste for utférandet for en viss
klass av finansiellt instrument. Icke-vasentliga férandringar kommer
endast att publiceras pa bankens hemsida.

Storningar i marknaden eller handelssystemen

Vid stérningar pa marknaden eller i bankens egna system, till exempel
pa grund av avbrott eller bristande tillganglighet i tekniska system, kan
det enligt var bedémning vara omgjligt eller olampligt att utféra order i
enlighet med dessa riktlinjer. Banken kommer da att vidta alla rimliga
atgarder for att ordern hanteras pa annat satt som ger basta mojliga
resultat for kunden. Om en utférandeplats makulerar eller andrar pris pa
avslut som ar utfort pa utférandeplatsen ifraga blir kunden bunden av
dessa atgarder, aven om banken tidigare bekraftat avslutet och affaren
blivit genomford.

Utférandemetoder och val av utférandeplats
Metoder for utféorande av kundorder

For att uppna basta mgjliga resultat for bankens kunder, kan en metod
eller en kombination av olika metoder for utférande anvandas.
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Utforande pa eller utanfér en handelsplats

Utforande pa handelsplats
Det ar kostsamt att vara medlem pa olika handelsplatser och att kdpa in
och underhalla de system som behdvs. Banken har darfor valt att inte vara
medlem pa nagon handelsplats, istéllet utfor Sparbanken indirekt order pa
olika handelsplatser via SEB.

Utférande utanfér en handelsplats
Banken kan aven utféra order utanfér handelsplatserna, sa kallad OTC-
handel. Dessa transaktioner utférs mot en tredje part.

Orderutféorande genom tredjeparter

Banken anvander SEB for att utféra kundorder. SEB kan i sin tur éverféra
ordern till ett annat vardepappersinstitut for utférande. Det ar ocksa mojligt
for SEB att genomfdéra transaktionen utanfér en handelsplats. Nar banken
utfér kundorder genom att 6verféra dem till SEB kommer banken att se till
att SEB ger basta mdjliga utférande. Bankens skal for att utse SEB som
det institut till vilket bankens kundorder vidarebefordras ar att banken har
ett stort fortroende for SEB nar det galler kompetens och kvalitet, samt vad
galler leverans och affarsstéd och service inom vardepappersomradet.
Banken bedomer att samarbetet bidrar till att stérka konkurrensen pa
vardepappersmarknaden och att det darfor ar till nytta fér bankens kunder.
Eftersom SEB utfér order for ett mycket stort antal kunder kan priset pa
vardepapperstjansterna hallas lagt. Bankens kunder kan samtidigt
erbjudas ett heltdckande utbud av tjdnster och produkter pa
vardepappersomradet. For information om priser och avgifter for bankens
vardepapparstjanster, se bankens hemsida eller kontakta ditt bankkontor.
Banken har bedémt att orderutférande genom SEB ger lagre kostnader for
bankens kunder &n om order skulle utféras av annan leverantor.
Sammantaget har SEB, i jamforelse med andra banker och
vardepappersinstitut, beddémts erbjuda bankens kunder det basta
erbjudandet. Banken har i utvarderingen utgatt fran basta maojliga resultat
avseende framst pris, kostnad, effektivitet samt funktionalitet vid utférandet
av order.

SEB &r sasom orderutféorande institut skyldigt att ha riktlinjer for
orderutférande, vilka alltsa @ven tillampas pa order fran bankens kunder.
Riktlinjerna finns tillgangliga pa: https://www.seb.se

Banken foljer noga utvecklingen pa vardepappersomradet och utvarderar
regelbundet och minst arligen sina riktlinjer for orderhantering, samarbetet
med SEB samt andra mdjliga alternativ for att pa basta satt tillgodose
bankens kunders intressen. | utvarderingen beaktas bland annat
kostnaderna  for transaktionen, snabbheten i genomférandet,
sannolikheten att ordern leder till avslut och kan avvecklas, vilka
handelsplatser SEB och andra aktorer erbjuder handel pa, samt vilka
ovriga tjanster SEB och andra aktorer erbjuder bankens kunder.

Olika typer av order

Order

En order ar en bindande instruktion fran en kund till ett vardepappersinstitut
att kdpa eller sélja ett finansiellt instrument. Kunden kan ange hur lang tid
ordern ar giltig. Om en kund lagger en limitorder som inte kan genomféras
omedelbart, bestdmmer banken om ordern ska skickas till handelsplatsen
eller inte.

Forfragan om pris

En férfragan om pris ar en inbjudan att ge ett erbjudande om att kdpa eller
sédlja ett specifikt finansiellt instrument till ett angivet pris. Tillracklig
information maste lamnas foér att mottagaren, om den sa valjer, kan
tillhandahalla ett erbjudande som svar.

Actionable Indication of Interests (“AlOI”)

En AIOI &r ett bindande erbjudande om att handla fran en motpart till en
annan i ett specifikt finansiellt instrument. En AIOI ska innehalla all
nédvandig information for att komma 6verens om en transaktion, sdsom
pris, volym och om det &r en kop- eller saljorder.

Paketorder
En paketorder &r forenklat en order prissatt som en enhet i tva eller flera
finansiella instrument for att genomféra en pakettransaktion.

Orderhanteringsprocessen

Order kan placeras antingen manuellt eller elektroniskt. Elektroniska order
ar overforingar av kundinstruktioner om att handla genom internetbanken.
Manuella order ar kundinstruktioner for handel som vanligtvis harrér fran
telefonsamtal eller andra meddelanden. Elektroniska order skickas
omedelbart for utférande om de inte behéver manuell hantering pa grund
av orderns art eller storlek. Manuella order och order som behéver manuell
hantering kommer att hanteras manuellt av bankens personal.
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Banken kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt och rattvist.
Jamfoérbara kundorder utfors i den ordning de mottas, forutsatt att detta
inte omojliggérs av orderns art eller radande marknadsférhallanden eller
dar annat dikteras av kundens intressen.

Sammanlaggning och fordelning vid utféorande av order

Banken kan ldgga samman en kundorder med andra kundorder om det
inte ar troligt att sammanlaggningen kommer att generellt vara till nackdel
for nagon kund vars order ska laggas samman. Sammanlaggningen kan
emellertid vara oférdelaktig i forhallande till en séarskild order. En utférd
sammanlagd order kommer att fordelas pa genomsnittspriset. Om en
sammanlagd order endast delvis har utférts kommer férdelningen att sta
i proportion till ordernas storlek.

Andelar i foretag for kollektiva investeringar som inte tagits upp till
handel

Banken kommer att genomféra order avseende andelar i foretag for
kollektiva investeringar ("fondandelar") som inte ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller MTF genom att skicka ordern till det
ansvariga fondbolaget (eller motsvarande) for utférande i enlighet med
fondbestdmmelserna (eller motsvarande). Fér mer information om
prissattning hanvisas till den relevanta fondens fondbolag.

Information om erséttningar

Denna sektion innehaller information om de ersattningar som Bankens
samarbetspartner betalar eller ger till Banken och som har samband
med de vardepapperstjanster Banken utfor at sina kunder (incitament).
Motsvarande information I&mnas &ven om sadan erséttning som
Banken betalar eller ger till Bankens samarbetspartner i samband med
utférande av vardepapperstjanster.

Fondandelar

Vid formedling av fondandelar far Banken ersattning av respektive
fondbolag. Sadan ersattning utgar med en provision berédknad som en
procentandel av forvaltningsavgiften for fonden. | vissa fall utgar aven
en investeringsavgift berdknad som en procentandel av insatt kapital.

Angiven ersattning till Banken erlaggs av respektive fondbolag och inne-
bar ingen ytterligare kostnad for kunden utdver de avgifter som kunden
betalar till fondbolaget.

Strukturerade produkter

Vid nyemission av strukturerade produkter far Banken ersattning av
samarbetspartner for formedling av aktuella produkter, sasom t.ex. ak-
tieindex-obligationer. Sadan ersattning utgar med en provision beraknad
som en procentandel av féormedlat belopp.

Den ersattning samarbetspartner utger till Banken innebar dock ingen
extra kostnad for kunden utéver det pris kunden betalar till Banken for
produkten.

Aktier och aktierelaterade instrument

Banken far ersattning vid férmedling av kop eller férsaljning av aktier
och aktierelaterade instrument. Ersattningen utgar med ett belopp som
motsvarar en del av det courtage som anges pa kundens avraknings-
nota.

Den ersattning banken far/utger till samarbetspartners innebar dock
ingen extrakostnad for kunden utéver det pris kunden betalar till
Banken for produkten.

Réntebdrande och rédnterelaterade instrument

Banken far ersattning vid férmedling av kop eller férsaljning av rante-
barande och rénterelaterade instrument. Ersattningen utgar med ett
belopp som motsvarar en del av det courtage som framgar av kundens
avrakningsnota.

Den ersattning banken far/utger till samarbetspartners innebar dock
ingen extrakostnad for kunden utéver det pris kunden betalar till Banken
for produkten.

Férvaltning av premiepensionsmedel

Vid formedling av premiepensionsforvaltning far Banken ersattning av
tjansteleverantoren for formedlade kunder. Sadan ersattning utgar med
en fast procentandel av den av Kunden till tjansteleverantdren erlagda
arsavgiften. Av erhallet belopp utger Banken ersattning till det bolag
som administrerar valet av fonder inom ramen fér tillhandahalina fond-
portfoljer. Sadan ersattning utgar med ett fast arligt belopp per kund.
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De i detta stycke angivna ersattningarna innebar ingen ytterligare
kostnad for kunden utéver den arsavgift kunden betalar till
tjansteleverantoéren

Ovrigt
Onskar du ytterligare information kan du vénda dig till n&got av bankens
kontor.

Andringar

Banken kommer regelbundet att se dver och vid behov genomféra and-
ringar i dessa riktlinjer. Sddana andringar kommer att finnas tillgangliga
pa respektive bankkontor.

Information om risker med finansiella instrument

Du som kund maste vara inforstadd med bl.a. foljande:

« att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa
kundens egen risk

» att Du som kund sjalv noga maste satta Dig in i institutets allménna
villkor fér handel med finansiella instrument och 6vrig information om
aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker

« att vid handel med finansiella instrument det ar viktigt att kontrollera
avrakningsnota och annan rapportering avseende Dina placeringar
samt omgaende reklamera fel

« att det ar viktigt att fortidpande bevaka vardeférandringar pa innehav
av och positioner i finansiella instrument

« att Du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att
minska risken for forluster pa Dina placeringar eller andra positioner.

Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument, dvs bl.a. aktier i aktiebolag och mot-
svarande andelsratter i andra typer av foretag, obligationer, depabevis,
fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella derivatinstrument
eller andra sadana vardepapper utom betalningsmedel som kan bli
foremal for handel pa kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad
form vid en handelsplats.

Handeln sker genom de vardepappersforetag som deltar i handeln vid
handelsplatsen.

Som kund maste Du normalt kontakta ett sadant vardepappersforetag
for att kopa eller sélja finansiella instrument.

Handelsplatser

Med handelsplatser avses reglerad marknad, handelsplattform (Multila-
teral Trading Facility, MTF) och systematisk internhandlare (S1) samt dar
det sker s.k. OTC-handel hos vardepappersféretagen.

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument.

Nar det galler aktier kan endast aktier i publika bolag noteras och hand-
las pa en reglerad marknad och det stélls stora krav pa sadana bolag,
bl.a. avseende bolagets storlek, verksamhetshistoria, agarspridning och
offentlig redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

En handelsplattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som
organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett vardepappersforetag.
Det stalls typiskt sett Iagre krav, i form av t.ex. informationsgivning och
verksamhetshistoria, pa de finansiella instrument som handlas pa en
handelsplattform jamfort med finansiella instrument som handlas pa en
reglerad marknad.

En systematisk internhandlare ar ett vardepappersféretag som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar fér egen rakning
genom att utféra kundorder utanfoér en reglerad marknad eller en han-
delsplattform.

En systematisk internhandlare ar skyldig att offentliggéra marknads-
massiga bud pa kop- och/eller saljpriser for likvida aktier som handlas
pa en reglerad marknad och for vilka den systematiska internhandlaren
bedriver systematisk internhandel.

Handel kan aven aga rum genom ett vardepappersféretag utan att det
ar fraga om systematisk internhandel, mot institutets egna lager
eller mot annan av institutets kunder (s.k. OTC-handel).
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| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader, OMX Nordiska Bors
Stockholm AB (nedan "Stockholmsbérsen”) och Nordic Growth Market
NGM AB (nedan "NGM”). Harutéver sker organiserad handel pa andra
handelsplatser, t.ex. First North och Nordic MTF (handelsplattformar)
samt pa vardepappersforetagens egna listor.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra han-
delsplatser utgor en andrahandsmarknad for finansiella instrument som
ett bolag redan givit ut (emitterat).

Om andrahandsmarknaden fungerar val, dvs det ar latt att hitta kopare
och saljare och det fortldpande noteras anbudskurser fran képare och
saljare samt avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affarsavslut, har
aven bolagen en férdel genom att det blir lattare att vid behov emittera
nya instrument och darigenom fa in mer kapital till bolagets verksamhet.

Forstahandsmarknaden, eller primarmarknaden, kallas den marknad
dar kop/teckning av nyemitterade instrument sker.

Handels-/noteringslistor

Nar det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i olika
listor, vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens hemsida, i dagstidningar
och andra media.

Avgorande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets
bérsvarde (t.ex. Stockholmsbérsens Large-, Mid- och Small cap) men
aven hur bolaget uppfyller olika krav pa aktiekapitalets storlek, pa
spridning av aktierna till manga agare, pa verksamhetshistoria och pa
information om ekonomi och verksamhet.

De mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en sarskild lista. Vissa
vardepappersforetag publicerar ocksa egna listor dver finansiella instru-
ment som handlas via institutet, kurser till vilka instrument handlas etc,
t.ex. via institutets hemsida.

Aktier pa listor med hdga krav och hog omséattning anses normalt kunna
innebara en lagre risk an aktier pa andra listor. Information om kurser
m.m. avseende aktier saval som andra typer av finansiella instrument,
exempelvis fondandelar, optioner och obligationer, publiceras ocksa
regelbundet via t.ex. handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och
andra media.

Risker med finansiella instrument och handel med
finansiella instrument

Allméant om risker

Finansiella instrument ger normalt avkastning i form av utdelning (aktier
och fonder) eller ranta (rantebarande instrument).

Harutover kan priset (kursen) pa instrumentet 6ka eller minska i forhal-
lande till priset nar placeringen gjordes. | den fortsatta beskrivningen
inraknas i ordet placering aven eventuella negativa positioner (negativa
innehav) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som ségs om blank-
ning i avsnittet nedan.

Den totala avkastningen ar summan av utdelning/rénta och prisférand-
ring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som

ar positiv, dvs som ger vinst, helst s& hdg som méjligt. Men det finns
ocksa en risk att den totala avkastningen blir negativ dvs att det blir en
forlust pa placeringen. Risken for forlust varierar med olika instrument.
Vanligen ar chansen till vinst pa en placering i ett finansiellt instrument
kopplad till risken for forlust.

Ju langre tiden for innehavet av placeringen ar desto storre ar vinst-
chansen respektive forlustrisken. | placeringssammanhang anvands
ibland ordet risk som uttryck for saval forlustrisk som vinstchans. | den
fortsatta beskrivningen anvands dock ordet risk enbart for att beteckna
forlustrisk.

Det finns olika satt att placera som minskar risken. Vanligen anses det
battre att inte placera i ett enda eller ett fatal finansiella instrument utan
att i stallet placera i flera olika finansiella instrument. Dessa instrument
bor da erbjuda en spridning av riskerna och inte samla risker som kan
utlésas samtidigt.

En spridning av placeringarna till utidandska marknader minskar normalt
ocksa risken i den totala portfoljen, &ven om det vid handel med utland-
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ska finansiella instrument tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar férknippade med ekonomisk risk,
vilket narmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar
sjalv for risken och maste darfor sjalv hos anlitat vardepappersforetag -
eller genom sitt kapitalférvaltande ombud - skaffa sig kdnnedom om de
villkor, i form av allmanna villkor, prospekt eller liknande, som galler for
handel med sadana instrument och om instrumentens egenskaper och
riskerna forknippade darmed.

Kunden maste ocksa fortlopande bevaka sina placeringar i sadana
instrument. Detta galler &ven om kunden fatt individuell radgivning vid
placeringstilifallet.

Kunden bor i eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgéder, om det-
ta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom att avveckla placeringar
som utvecklas negativt eller att stalla ytterligare sakerhet vid placeringar
som finansierats med l&n och dar sakerhetsvardet minskat.

Det ar ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebara att handla med
finansiella instrument pa en annan handelsplats &n en reglerad mark-
nad, dar kraven som stalls generellt ar lagre.

Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedémning som bor ske da Du som kund

gor en placering i finansiella instrument, och aven fortldpande under
innehavstiden, finns en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer att
beakta och sammanvéaga. Nedan foljer en kort beskrivning av nagra av
de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del darav
dar Du som kund har Din placering, t.ex. den svenska aktiemarknaden,
gar ner.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsformaga hos exempelvis en
emittent eller en motpart.

Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svangningar i kursen/priset pa ett
finansiellt instrument paverkar placeringen negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser ar oklara eller
kan komma att &ndras.

Valutarisk — risken att en utlandsk valuta till vilken ett innehav ar relate-
rat (ex.vis fondandelar i en fond som placerar i amerikanska vardepap-
per noterade i USD) férsvagas.

Hévstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument som gor
att det finns en risk att prisutvecklingen pa den underliggande egendo-
men far ett storre negativt genomslag i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan
komma att &ndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar samre an forvantat
eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella instrument som
ar relaterade till bolaget dérmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar séamre an foérvan-
tat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella instrument
som ar relaterade till bolag i branschen darmed kan falla

i varde.

Likviditetsrisk — risken att Du inte kan salja ett finansiellt instrument
vid en viss 6nskad tidpunkt pga att omsattningen och kopintresset i det
finansiella instrumentet ar lag.

Rénterisk — risken att det finansiella instrument Du placerat i minskar i
varde pga foérandringar i marknadsrantan.

Aktier och aktierelaterade instrument

Aktier och aktiebolag
Aktier i ett aktiebolag ger agaren ratt till en andel av bolagets aktie-
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kapital. Gar bolaget med vinst Iamnar bolaget vanligen utdelning pa
aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa bolagsstdmman, som ar det hogsta
beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier &garen har desto storre
andel av kapitalet, utdelningen och rosterna har aktiedgaren. Beroende
pa vilken serie aktierna tillhor kan rostratten variera.

Det finns tva slag av bolag, publika och privata. Endast publika bolag far
lata aktierna handlas pa en handelsplats.

Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet respektive

efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur, atminstone pa lang sikt,
styrs av bolagets framtidsutsikter.

En aktie upp- eller nedvarderas framst grundat pa investerarnas analy-
ser och bedémningar av bolagets mojligheter att géra framtida vinster.

Den framtida utvecklingen i omvarlden av konjunktur, teknik, lagstiftning,
konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa bolagets produkter eller
tjanster och ar darfér av grundlaggande betydelse for kursutvecklingen
pa bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor roll for prissattningen.
Stiger marknadsrantorna ger rantebarande finansiella instrument, som
samtidigt ges ut (nyemitteras), battre avkastning. Normalt sjunker da
kurserna pa aktier som regelbundet handlas liksom pa redan utelpan-
de réntebarande instrument.

Skalet ar att den 6kade avkastningen pa nyemitterade rantebarande
instrument relativt sett blir battre an avkastningen pa aktier, liksom pa
uteldpande réntebarande instrument. Dessutom paverkas aktiekurserna
negativt av att rantorna pa bolagets skulder 6kar nar marknadsrantorna
gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna férhallanden, t.ex. forandringar i
bolagets ledning och organisation, produktionsstérningar m m kan starkt
paverka bolagets framtida formaga att skapa vinster saval pa kort som
lang sikt.

Aktiebolag kan i varsta fall ga sa daligt att de maste forsattas i konkurs.
Aktiekapitalet dvs. aktiedgarnas insatta kapital ar det kapital som da
forst anvands for att betala bolagets skulder. Detta leder oftast till att
aktierna i bolaget blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa stérre utlandska reglerade marknader eller
handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att flera
svenska aktiebolag ar noterade aven pa utlandska marknadsplatser och
prisutjdmningar (arbitrage) sker mellan marknadsplatserna.

Kursen pa aktier i bolag som tillhér samma branschsektor paverkas ofta
av forandringar i kursen hos andra bolag inom samma sektor. Denna
paverkan kan aven galla for bolag i olika lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att placera kontanter
(likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta olika
mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa forhallanden, som aven
innefattar hur bolaget varderas, bidrar till att det finns saval képare som
séljare.

Ar placerarna daremot samstdmmiga i sina uppfattningar om kursut-
vecklingen vill de antingen kdpa och da uppstar ett koptryck fran manga
kopare, eller ocksa vill de sélja och da uppstar ett saljtryck fran manga
saljare. Vid koptryck stiger kursen och vid saljtryck faller den.

Omsattningen, dvs hur mycket som kdps och séljs av en viss aktie,
paverkar i sin tur aktiekursen. Vid h6g omsattning minskar skillnaden,
aven kallad spread, mellan den kurs kdparna ar beredda att betala (kop-
kursen) och den kurs saljarna begar (saljkursen). En aktie med hég om-
sattning, dar stora belopp kan omsattas utan storre inverkan pa kursen,
har en god likviditet och ar darfor 1att att kopa respektive att salja.

Bolagen pa de reglerade marknadernas listor (t.ex. Stockholmsbérsens
Large cap och Nordiska listan samt NGMs NGM Equity) har normalt sett
hog likviditet. Olika aktier kan under dagen eller under langre perioder
uppvisa olika rorlighet i kurserna (volatilitet) dvs upp- och nedgangar
samt storlek pa kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sasom hogst/
lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade kdp/saljkurser och
vidare uppgift om handlad volym i kronor publiceras bl.a. i de flesta
storre dagstidningarna, pa text -TV och pa olika internetsidor som
upprattas av marknadsplatser, vardepappersféretag och mediaféretag.
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Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan variera beroende pa sattet de
publiceras pa.

Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt har
med rostratten att géra. A-aktier ger normalt en rést medan B-aktier
ger en begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i rostratt
beror bl.a. pa att man vid agarspridning vill varna om de ursprungliga
grundarnas eller &garnas inflytande 6ver bolaget genom att ge dem en
stakare rostratt.

Nya aktier som ges ut far da ett lagre réstvarde an den ursprungliga A-
serien och betecknas med B, C eller D etc.

Kvotvirde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde ar det belopp som varje aktie representerar av
bolagets aktiekapital. Summan av alla aktier i ett bolag multiplicerat med
kvotvardet pa varje aktie utgor bolagets aktiekapital. Ibland vill bolagen
andra kvotvardet, t.ex. darfor att kursen, dvs marknadspriset pa aktien,
har stigit kraftigt.

Genom att dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier genom en s.k.
split, minskas kvotvardet och samtidigt sénks kursen pa aktierna. Aktie-
agaren har dock efter en split sitt kapital kvar oférandrat, men detta ar
fordelat pa fler aktier som har ett Iagre kvotvarde och en lagre kurs per
aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier (omvand split) géras om
kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en aktie.
Aktieagaren har dock efter en sammanlaggning av aktier samma kapital
kvar, men detta ar férdelat pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde
och en hogre kurs per aktie.

Marknadsintroduktion, privatisering och uppkop
Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag introduceras pa
aktiemarknaden, dvs upptas till handel pa en reglerad marknad eller en
handelsplattform (MTF). Allmanheten erbjuds da att teckna (kdpa) aktier
i bolaget.

Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats pa en
reglerad marknad eller annan handelsplats, dar &garna beslutat att vid-
ga agarkretsen och underlatta handeln i bolagets aktier. Om ett statligt
agt bolag introduceras pa marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel sa att nagon eller nagra investerare erbjuder ak-
tiedgarna i ett bolag att pa vissa villkor sélja sina aktier. Om uppkdparen
far in 90 % eller mer av antalet aktier i det uppkopta bolaget, kan upp-
koparen begara tvangsinlésen av kvarstaende aktier fran de dgare som
ej accepterat uppkops-erbjudandet. Dessa aktiedgare ar da tvungna att
salja sina aktier till uppkdparen mot en ersattning som faststalls genom
ett skiljedomsforfarande.

Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare
aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom
nyemission. Oftast far de gamla &garna teckningsratter som ger fére-
trade att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som far tecknas
satts normalt i forhallande till hur manga aktier &garen tidigare hade.
Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast lagre an
marknadskursen, for de nyemitterade aktierna.

Direkt efter det att teckningsratterna — som normalt har ett visst mark-
nadsvarde - avskilts fran aktierna sjunker vanligen kursen pa aktierna,
samtidigt 6kar antalet aktier for de aktieagare som tecknat. De aktiea-
gare som inte tecknar kan, under teckningstiden som oftast pagar nagra
veckor, sélja sina teckningsratter pa den marknadsplats dar aktierna
handlas.

Efter teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir darmed obrukba-
ra och vardeldsa.

Aktiebolag kan aven genomféra s.k. riktad nyemission, vilket genom-
fors som en nyemission men enbart riktad till en viss krets investerare.
Aktiebolag kan aven genom s.k. apportemission ge ut nya aktier for
att forvarva andra bolag, affarsrorelser eller tillgangar i annan form an
pengar.

Saval vid riktad nyemission som vid apportemission sker s.k. utspad-
ning av befintliga aktiedgares andel av antalet roster och aktiekapital
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i bolaget, men antalet innehavda aktier och marknadsvardet pa det
placerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har okat
mycket i varde, kan bolaget fora dver en del av vardet till sitt aktiekapital
genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till antalet
aktier som varje aktiedgare redan har.

Antalet nya aktier som tillkommer genom fondemissionen satts i forhal-
lande till hur manga aktier agaren tidigare hade. Genom Fondemissio-
nen far aktiedgaren fler aktier, men agarens andel av bolagets 6kade
aktiekapital forblir oférandrad.

Kursen pa aktierna sanks vid en fondemission, men genom 6kningen av
antalet aktier bibehaller aktieagaren ett oférandrat marknadsvarde pa
sitt placerade kapital.

Ett annat satt att genomfora fondemission ar att bolaget skriver upp
kvotvardet pa aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning ett oférandrat
antal aktier och marknadsvarde pa sitt placerade kapital.

Allmant om aktierelaterade instrument

Néra knutna till aktier ar, aktieindex-obligationer, depabevis, konver-
tibler, aktie- och aktieindexoptioner, aktie- och aktieindexterminer,
warranter samt havstangscertifikat.

Indexobligationer/Aktieindex-obligationer
Indexobligationer/aktieindex-obligationer &r obligationer dar avkastning-
en istallet for ranta ar beroende t.ex. av ett aktieindex. Utvecklas indexet
positivt foljer avkastningen med. Vid en negativ indexutveckling kan
avkastningen utebli.

Risken med en placering i en aktieindex-obligation kan, férutom even-
tuellt erlagd 6verkurs, definieras som den alternativa ranteintakten, dvs.
den ranta investeraren skulle ha fatt pa det investerade beloppet med
en annan placering.

Alla strukturerade produkter innehaller en sa kallad emittentrisk. Det ar
emittenten, det vill sdga den bank eller det institut som ger ut produkten,
som star for utfastelsen att aterbetala det nominella beloppet plus even-
tuell avkastning. Det finns darfor alltid en risk att banken eller institutet
gar i konkurs och inte kan fullfélja sina betalningsataganden.

Det ar emellertid ytterst ovanligt att etablerade banker gar i konkurs. In-
dexobligationer kan ha olika bendmningar som Aktieindex-obligationer,
aktieobligationer, kreditkorgsobligationer, rantekorgsobligationer, valu-
takorgsobligationer osv. beroende pa vilket underliggande tillgangsslag
som bestdmmer obligationens avkastning. Nar man talar om indexobli-
gationer sa benamns dessa oftast ocksa som kapitalgaranterade eller
kapitalskyddade produkter.

Med dessa begrepp avses att beskriva, som ovan namnts, att oavsett
om produkten ger avkastning eller ej sa aterbetalas det nominella belop-
pet, dvs vanligtvis detsamma som investeringsbeloppet minskat med
eventuellt erlagd 6verkurs, med reservation for emittentrisken.

Depabevis

Depabevis ar ett bevis om ratt till utlandska aktier och ger agaren
samma rattigheter som ett innehav av sjalva aktien. Depabevis handlas
precis som aktier pa en reglerad marknad eller handelsplats och prisut-
vecklingen foljer normalt prisutvecklingen pa den utlandska marknads-
plats dar aktien handlas. Utéver de generella risker som finns vid handel
med aktier eller andra typer av andelsratter bor ev. valutarisk beaktas.

Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rantebarande
vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom en
viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna,
dvs kupongrantan, ar vanligen hogre an utdelningen pa utbytesaktierna.
Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nominella vardet pa konverti-
beln.

Omvéanda konvertibler

Omvanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rante- och en
aktieplacering. Den omvanda konvertibeln ar knuten till en eller flera
underliggande aktier eller index. Denna placering ger en ranta, dvs en
fast, garanterad avkastning. Om de underliggande aktierna eller index
utvecklas positivt aterbetalas det placerade beloppet plus den fasta
avkastningen.
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Om de underliggande aktierna eller index daremot skulle falla, finns

det en risk att innehavaren i stallet for det placerade beloppet kan fa en
eller fler aktier som ingar i den omvéanda konvertibeln eller motsvarande
kontantlikvid.

Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade kdpoptioner (eng. call
options) ger innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod kdpa redan
utgivna aktier till ett pa férhand bestamt pris. Saljoptioner (eng. put
options) ger omvant innehavaren réatt att inom en viss tidsperiod salja
aktier till ett pa férhand bestamt pris. Mot varje férvarvad option svarar
en utfardad option.

Risken for den som forvarvar en option ar, om inte riskbegransande
atgarder vidtas, att den minskar i varde eller forfaller vardelos pa slutda-
gen. | det senare fallet ar den vid forvarvet betalda premien for optionen
helt forbrukad. Utfardaren av en option I6per en risk som i vissa fall, om
inte riskbegransande atgarder vidtas, kan vara obegransat stor.

Kursen pa optioner foljer normalt kursen pa motsvarande underliggande
aktier eller index, men med stdrre kurssvangningar an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dar férekommer &ven handel med aktieindexoptioner.
Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter (kontantav-
rakning) utifran utvecklingen av ett underliggande

index.

Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebéar att parterna ingar ett dmsesidigt bindande avtal med
varandra om kop respektive forsaljning av den underliggande egen-
domen till ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven
tidpunkt (stangningsdagen).

Nagon premie betalas inte eftersom parterna har motsvarande skyldig-
heter enligt avtalet.

Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och saljoptioner med langre
|6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas
for att kopa eller sdlja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter
om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till
warrantens l6senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants)
avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av
motsvarande nyutgivna aktier.

Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar ofta en kombina-
tion av exempelvis en kdp- och en saljoption och ar beroende av en
underliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara. Ett
certifikat har inget nominellt belopp.

Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket
ar ett slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att
foretaget lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma kurs-
forandringar i underliggande tillgang kan medféra avsevarda forandring-
ar i vardet pa innehavarens placering. Dessa férandringar i vardet kan
vara till investerarens fordel, men de kan ocksa vara till investerarens
nackdel.

Innehavare bor vara sarskilt uppmarksamma pa att havstangscertifikat
kan falla i varde och aven forfalla helt utan varde med fljd att hela eller
delar av det investerade beloppet kan forloras.

Motsvarande resonemang kan i manga fall galla aven for optioner och
warranter.

Rénterelaterade instrument

Ett rantebarande finansiellt instrument ar en fordringsratt pa utgivaren
(emittenten) av ett 1an. Avkastning Iamnas normalt i form av ranta. Det
finns olika former av réntebarande instrument beroende pa vilken emit-
tent som givit ut instrumentet, den sakerhet som emittenten kan ha stallt
for lanet, |6ptiden fram till aterbetalningsdagen och formen for utbetal-
ning av rantan. Rantan (kupongen) betalas vanligen ut arsvis.
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En annan form for rantebetalning ar att salja instrumentet med rabatt
(diskonteringspapper). Vid forsaljningen beraknas priset pa instrumentet
genom att diskontera lanebeloppet inklusive beraknad ranta till nuvarde.
Nuvardet eller kursen ar lagre an det belopp som erhalls vid aterbetal-
ningen (nominella beloppet).

Bankcertifikat och statsskuldvaxlar ar exempel pa diskonteringspapper,
liksom obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rantebarande obligationer ar statens pre-
mieobligationer dar lanerantan lottas ut bland innehavarna av premieo-
bligationer. Det férekommer aven ranteinstrument och andra sparformer
dar rantan ar skyddad mot inflation och placeringen darfoér ger en fast
real ranta.

Risken i ett rantebarande instrument utgérs dels av den kursférand-
ring (kursrisk) som kan uppkomma under I6ptiden pa grund av att
marknads-rantorna férandras, dels att emittenten kanske inte klarar att
aterbetala lanet (kreditrisk).

Lan for vilka fullgod sékerhet for aterbetalningen har stallts ar darvid
typiskt sett mindre riskfyllda an lan utan sékerhet. Rent allmant kan
dock sagas att risken for forlust pa rantebarande instrument kan anses
som lagre an for aktier.

Ett rantebarande instrument utgivet av en emittent med hog kreditva-
rdighet kan séledes vara ett bra alternativ fér den som vill minimera
risken att sparkapitalet minskar i varde och kan vara att féredra vid ett
kortsiktigt sparande.

Aven vid l&ngsiktigt sparande dar kapitalet inte skall &ventyras, t.ex. for
pensionsataganden, ar inslag av rantebarande placeringar mycket vanli-
ga. Nackdelen med en rantebarande placering ar att den i regel ger en
lag vardestegring. Exempel pa rantebarande placeringar ar sparkonton,
privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststalls varje dag saval pa instrument med kort I6ptid (min-
dre an ett ar) t.ex. statsskuldvéxlar som pa instrument med langre 16pti-
der t.ex. obligationer. Detta sker pa penning- och obligationsmarknaden.

Marknadsrantorna paverkas av analyser och beddmningar som Riks-
banken och andra stérre institutionella marknadsaktérer gér av hur
utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som inflation, konjunktur,
ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv kommer att utvecklas
pa kort och lang sikt.

Riksbanken vidtar aven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att styra
utvecklingen av marknadsrantorna sa att inte inflationen stiger dver ett
visst faststallt mal. De finansiella instrument som handlas pa penning-
och obligations-marknaden (t.ex. statsobligationer,statsskuldvaxlar och
bostads-obligationer) handlas ofta i mycket stora poster (mangmiljonbe-
lopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa uteldpande (redan
utgivna) rantebarande finansiella instrument att falla om de har fast
ranta, eftersom nya lan ges ut med en rantesats som foljer aktuell mark-
nadsranta och darmed ger hogre ranta an vad utelépande instrumentet
ger. Omvant stiger kursen pa utelépande instrument nar marknadsran-
tan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad galler aterbe-
talningen, vilket saledes galler for stats- och kommunobligationer. Andra
emittenter an stat och kommun kan ibland, vid emission av obligationer,
stalla sékerhet i form av andra finansiella instrument eller annan egen-
dom (sak- eller realsakerhet).

Det finns &ven andra rantebarande instrument som innebar en hogre
risk an obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala
lanet, t.ex. forlagsbevis.

En form av ranterelaterade instrument ar sékerstallda obligationer.
Dessa ar forenade med en sarskild formansratt enligt speciell lagstift-
ning. Regelverket kring sakerstallda obligationer syftar till att en inves-
terare skall fa full betalning enligt avtalad tidplan &ven om obligationens
utgivare skulle ga i konkurs, férutsatt att den egendom som sakerstaller
obligationen ar tillrackligt mycket vard.
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Derivatinstrument

Derivatinstrument sasom optioner, terminer m.fl. forekommer med olika
slag av underliggande tillgang, t.ex. aktier, obligationer, ravaror och va-

lutor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska risken i en placering.

En sarskild omstandighet att beakta vid placering i derivatinstrument
ar att konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa
den underliggande egendomen far genomslag i kursen eller priset pa
derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ar ofta kraftigare i forhallande
till insatsen (erlagd premie) an vad vardeférandringen ar pa den under-
liggande egendomen.

Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan leda till stérre
vinst pa insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den un-
derliggande egendomen. A andra sidan kan havstangseffekten lika vl
medfora storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med vardeforand-
ringen pa den underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen blir annorlunda an den férvantade.

Havstangseffekten, dvs mojligheten till vinst respektive risken for forlust,
varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och anvand-
ningssatt.

Stora krav stalls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa deriva-
tinstrumentets och pa den underliggande egendomen. Investeraren

bor i eget intresse vara beredd agera snabbt, ofta under dagen, om
placeringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas i

ofordelaktig riktning.

Det ar ocksa viktigt att i sin riskbeddmning beakta att méjligheten att
avveckla en position/ett innehav kan férsvaras vid en negativ prisut-
veckling.

Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och sam-
tidigt forbundit sig att vid en senare tidpunkt till langivaren aterlamna
instrument av samma slag, séljer de lanade instrumenten.

Vid forsaljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten for aterlam-
nandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett Iagre pris &n
det till vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle priset i stallet ha gatt
upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishdjning kan bli avsevard.

Belaning

Finansiella instrument kan i manga fall képas for delvis lanat kapital.
Eftersom saval det egna som det lanade kapitalet paverkar avkastning-
en kan Du som kund genom lanefinansieringen fa en storre vinst om
placeringen utvecklas positivt jamfort med en investering med enbart
eget kapital.

Skulden som ar kopplad till det lanade kapitalet paverkas inte av om
kurserna pa kopta instrument utvecklas positivt eller negativt, vilket ar
en fordel vid en positiv kursutveckling. Om kurserna pa kopta instrument
utvecklas negativt uppkommer en motsvarande nackdel eftersom skul-
den kvarstar till 100 procent, vilket innebar att kursfallet krona for krona
forbrukar det egna kapitalet.

Vid ett kursfall kan darfor det egna kapitalet helt eller delvis férbrukas
samtidigt som skulden maste betalas helt eller delvis genom forsalj-
ningsintakterna fran de finansiella instrument som fallit i varde. Skulden
maste betalas dven om forsaljningsintékterna inte tacker hela skulden.

Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfélj” av olika slags finansiella instrument, t.ex.aktier
och obligationer. Fonden &gs gemensamt av alla som sparar i fonden,
andelsagarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finnsolika slags fonder
med olika placerings-inriktning. Med placeringsinrikining menas vilken
typ av finansiella instrument som fonden placerar i.

Nedan redogdrs i korthet for nagra av de vanligaste typerna av fonder.

Fér ytterligare information se

Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida, www.konsument-
bankbyrén.se, och Fondbolagens Féreningens hemsida, www.fondbo-
lagen.se.
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Aktiefond

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som an-
dels-agarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade aktier och rante-
barande instrument forekommer ocksa, liksom rena rantefonder dar
kapitalet placeras huvudsakligen i rdntebarande instrument.

Det finns &ven till exempel indexfonder som inte forvaltas aktivt av
nagon forvaltare utan som istallet placerar i finansiella instrument som
foljer sammansattningen i ett visst bestamt index.

En av idéerna med en aktiefond ar att den placerar i flera olika aktier
och andra aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor att risken

for andelsagaren minskar jamfort med risken for den aktiedgare som
placerar i endast en eller i ett fatal aktier. Andelsagaren slipper vidare att
valja ut, kdpa, sélja och bevaka aktierna och annat forvaltningsarbete
runt detta.

Principen for rantefonder éar densamma som fér aktiefonder — placering
sker i olika rantebarande instrument for att fa riskspridning i fonden och
forvaltningen i fonden sker efter analys av framtida rantetro.

Fond-i-fond

En fond-i-fond &r en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-fond
kan ses som ett alternativ till att sjalv valja att placera i flera olika fonder.
Man kan darmed uppna den riskspridning som en val sammansatt egen
fondportfdlj kan ha. Det finns fond-i-fonder med olika placeringsinrikt-
ningar och risknivaer.

Hedgefond

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder skydda pa eng-
elska. Trots att hedging ar avsett att skydda mot ovantade forandringar
i marknaden kan en hedgefond vara en fond med hog risk, da sadana
fonder ofta ar hogt belanade. Skillnaderna ar dock stora mellan olika
hedgefonder. Det finns dven hedgefonder med lag risk. Hedgefonder
forsoker ge en positiv avkastning oavsett om aktie- eller rantemarkna-
den gar upp eller ner.

En hedgefond har mycket storre frihet i sina placeringsméjligheter an
traditionella fonder. Placeringsinriktningen kan vara allt fran aktier, valu-
tor och rantebarande instrument till olika arbitragestrategier (spekulation
i forandringar av t.ex. rantor och/eller valutor). Hedgefonder anvander
sig oftare an traditionella fonder av derivat i syfte att 6ka eller minska
fondens risk. Blankning (se avsnitt ovan) ar ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (aven kallade UCITS-
fonder) och specialfonder. Samlingsnamnet for dessa ar in-
vesteringsfonder och bada typerna regleras av den svenska lagen om
investeringsfonder.

Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-direkti-
vets krav, framst vad géller placeringsbestdmmelser och riskspridning.
Saval svenska som utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstand
i sitt hemland inom EES), far séljas och marknadsféras fritt i samtliga
EES-lander.

Specialfonder (exempelvis s.k. hedge-fonder) ar fonder som pa nagot
satt avviker fran reglerna i UCITS-direktivet, och det ar darfor sarskilt
viktigt for Dig som kund att ta reda pa vilka placeringsregler som en
specialfond Du avser att placera i kommer att iaktta. Detta framgar av
fondens informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag ar skyldigt
att sjdlvmant erbjuda potentiella investerare det faktablad som avser
fonden.

Specialfonder far inte marknadsféras och séljas fritt utanfér Sverige.
For de fonder som placerar i utlandska finansiella instrument tillkommer
aven en valutarisk,(se aven avsnitt "Valutarisk” ovan).

Andelsagarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen in-
satt kapital i férhallande till fondens totala kapital. Andelarna kan kdpas
och I8sas in genom vardepappersforetag som salufér andelar i fonden

eller direkt hos fondbolaget.

Det ar dock viktigt att beakta att vissa fonderna kan ha férutbestdamda
tidpunkter da fonden ar "6ppen” fér kdp och inlésen, varfér det inte alltid
ar mojligt med regelbunden handel. Andelarnas aktuella varde beraknas
regelbundet av fondbolaget och baseras pa kursutvecklingen av de
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finansiella instrument som ingar i fonden.

Information om olika typer av finansiella instrument och handel med
finansiella instrument jamte forslag till ytterligare litteratur pa omradet
aterfinns ocksa t.ex. pa Konsumenternas bank- och finansbyras hemsi-
da, www.konsumentbankbyran.se, och pa Swedsecs hemsida,
www.swedsec.se


http://www.konsumentbankbyran.se/
http://www.swedsec.se/

